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以下資料由xx公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：Applied BioCode Corporation (股票代號：6598 )
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	曹育嘉


	輔導推薦證券商認購Applied BioCode Corporation股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司
	第一金證券股份有限公司


	認購日期
	2017/1/25、2017/2/7
	2017/1/25
	2017/1/25

	認購股數（仟股）
	1,612仟股
	100仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.47%
	0.22%
	0.22%

	認購價格
	新台幣80元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	Applied BioCode Corporation（簡稱ABC-KY）於2016年4月成立，目前實收資本額為新台幣4.64億元；主要從事多元化臨床分子檢測系統儀器設備及試劑之研發、製造及銷售，其技術平台以提供精確的即時診斷、精準治療為目的，以期大幅提升醫療檢測的效率、降低治療的成本與病患的風險。

根據Markets and Markets的分析報告指出，2015 ~2020 年體外診斷產品市場將保持5.8%左右的年均複合增長率，預計到2020年可達751億美元，慢性病及傳染病的普及與檢測平台的增長是促進此市場的主要動力。整體市場分析，北美仍獨佔鰲頭，其市佔率約為全球診斷市場的43%，而歐洲大約占三成市場。近年來體外診斷產品在中國及印度等新興市場迅速推廣，預估在2018年的成長率將可到達18%。此外，亞洲醫療檢測市場正蓬勃發展，亞洲地區的人口超過40億，目前已接近全球人口的六成，其中中國大陸市場佔據過半。中國大陸的醫改政策除支持基層醫療衛生體系發展外，醫療照護模式也由過往的治療為主，逐漸轉向為預防及個人化診斷的預防導向。
目前股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：

1.市場法：本益比(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比(Price/Book Value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。

2.成本法：係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎之方法。

3.收益法：為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。

以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較困難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故將採市場法作為興櫃認購價格之參考。

由於目前上市(櫃)、興櫃同業中並無與ABC-KY產品完全相同者，故選擇較為相近之生技醫療器材公司，包含益安(上櫃公司，股票代號6499)、博錸(興櫃公司，股票代號6572)、基米(興櫃公司，股票代號4195)及創源(上櫃公司，股票代號4160)等同業，茲評估說明如下：

採樣同業

主要營業項目

益安(6499)
內視鏡、心導管及手術用侵入性設備研發廠商，以第二、三類醫療器材，產品開發方向係以微創手術(Minimally Invasive Surgery)為主軸。
博錸(6572)
多元化臨床檢驗系統儀器設備及試劑之研發、製造與銷售。
基米(4195)

核酸定序、基因庫建構、引子合成、功能性基因體合作計畫、基因突變分析、生化試劑研發、以及生化儀器設備買賣等。
創源(4160)
孕前檢測：胚胎著床前基因診斷、胚胎著床前染色體晶片篩檢、次世代定序胚胎著床前染色體篩檢；產前檢測：SMA檢測、唐氏症篩檢、NIPT、羊水染色體晶片檢測、FXS檢測、子癲前症篩檢、流產物質晶片篩檢等。
茲就ABC-KY採樣同業最近三個月(2016年9月~2016年11月)於證券櫃檯買賣中心公告之本益比及股價淨值比資訊，評估說明如下：

1.本益比法：

由於ABC-KY截至2016年第二季仍為虧損，無法計算其本益比，故擬不採用此法計算其合理價格。

2.股價淨值比法： 
採樣同業股價淨值
單位：新台幣元；倍

公司

2016年9月

2016年10月

2016年11月

平均

益安
8.73
8.81
4.41
7.32

博錸
3.43
3.17

3.21
3.27

基米
1.60
1.53
1.35

1.49

創源
2.34
2.24
2.27
2.28

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及公開資訊觀測站

註：博錸及基米為興櫃公司，其股價淨值比係以各月成交均價除以2016年第二季財務報告之每股淨值計算。

由上表可知，採樣同業股價淨值比平均在1.49~7.32倍之間，依ABC-KY截至2016年6月30日經會計師核閱之財務報告計算，每股淨值為11.78元，若以本次興櫃認購價每股80計算，股價淨值比為6.79倍，介於上述同業平均股價淨值比區間內。本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算ABC-KY之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與ABC-KY共同議定興櫃認購價格訂為每股80元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

Applied BioCode Corporation (中文音譯：瑞磁生物科技集團股份有限公司，簡稱ABC-KY)，係2016 年 4 月 15 日設立於開曼群島之控股公司，發行面額每股新台幣 10 元。美國Applied BioCode, Inc. (簡稱ABC-US) 及台灣瑞磁生物科技股份有限公司 (簡稱ABC-TW) 為ABC-KY旗下子公司，目前集團總部及研發中心位於美國加州。
ABC-KY核心業務為多元檢測平台技術之研發，以及檢測儀器與試劑之開發、生產、銷售等，為合作夥伴提供先進的數位生技與數位多元檢測方案。ABC-KY首創的數位條碼磁珠(Barcoded Magnetic Beads，BMB)平台，可準確辨識數百千種分析物，在一個檢體中同時獲得數十甚至數百千種的檢測結果。數位條碼磁珠之應用，涵蓋傳染病診斷、遺傳性疾病診斷、過敏原診斷、自體免疫、腫瘤、精準醫學、動物檢驗、食品檢驗、遺傳醫學、生命科學研究、基因表達譜、藥物及生物標誌物篩選等多元應用。
ABC-KY的平台技術已成功授權給許多國際公司做多元領域開發，包含PerkinElmer集團(美國紐約證交所掛牌公司)、Eurofins Scientific集團(泛歐交易所掛牌公司)旗下Diatherix Laboratories 公司、Danaher集團(美國紐約證交所掛牌公司) 旗下Molecular Device公司、廣州陽普醫療(深圳創業板掛牌公司)、上海科新生物(中國新三板掛牌公司)、挪威Genetic Analysis AS公司、德國Imusyn 公司、台灣興櫃公司博錸生技等，顯示技術備受肯定。
除對外授權，ABC-KY亦自行開發分子診斷試劑，旗下腸炎多元檢測產品18-Plex Gastrointestinal Pathogen Panel已於2016年完成開發。目前於美國五家醫療院所蒐集檢體，預計2017年第一季進行臨床檢測，並在檢測後送件美國FDA醫療器材上市前審核。除已在進行臨床之腸炎檢測試劑，ABC-KY另計畫陸續開發其他多元分子診斷試劑，包含20-Plex呼吸道檢測試劑(20-Plex Respiratory Infection Panel)、6-Plex性傳染病檢測試劑(6-Plex Sexually Transmitted Disease Panel)、20-Plex多元結核病檢測試劑(20-Plex TB/NTM Panel)、肺炎診測試劑、真菌診測試劑等。
二、歷史沿革

時  間

公司及集團沿革之重要記事

2008年3月 

Applied Biocode Inc.在美國南加州Santa Fe Springs成立

2008年7月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金0.70百萬元

2009年10月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金0.850百萬元 

2010年5月

成功開發和商業化128 plex數位條碼磁珠(BMB)

2010年11月

推出Biocode 1000光學分析儀並獲得CE標誌

2010年12月

取得美國US 7,858,307 BMB專利-數位條碼珠製造及結構

2011年1月

取得美國US 7,871,770 BMB專利-數位條碼磁珠製造及結構

2011年4月
Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金1.175百萬元

2011年9月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金0.200百萬元

2011年12月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金0.529百萬元

2012年4月

取得美國US 8,148,139專利-聚合物數位條碼磁珠

2012年6月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金0.508百萬元

2012年7月

取得美國US 8,232,092 BMB分析儀專利-數位條碼磁珠光學掃描器

2012年11月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金7.000百萬元

2013年4月

通過加州衛生部質量體系檢查並獲得醫療器械製造許可證

2013年7月

成功開發及商業化4,096 plex BMB(基於12個條形碼)

2013年8月

通過FDA QSIT檢查為IVD產品的II類醫療器械製造商

2013年11月

與挪威Genetic Analysis 公司簽署非專屬授權用於腸生態失調和腸易激綜合徵的核酸檢驗協議

2014年3月

取得中國102246037 BMB專利-數位條碼磁珠聚合物材料

2014年5月

開始開發IVD分子診斷試劑

2014年7月

Applied Biocode Inc辦理現金增資共美金9.256百萬元 

2014年8月

訪問FDA進行 Biocode 3000-腸炎感染性疾病提交前會議和獲得的測定方案

2014年12月

與PerkinElmer集團(美國紐約證交所掛牌公司)簽署非專屬授權的亞洲傳染病市場協議

2015年9月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金5.150百萬元

2016年1月

與Diatherix Laboratories簽署非專屬授權的第三方診斷實驗室協議

2016年4月

成立Applied BioCode Corporation開曼公司為申請上櫃主體

2016年6月

取得美國US 9,255,922 BMB專利-聚合物數位條碼磁珠

2016年6月

Applied Biocode Inc.辦理現金增資共美金6.494百萬元

2016年6月

透過換股方式，ABC-KY成為ABC-US 100%母公司

2016年9月

ABC-KY舉行股東大會，選任包含3名獨立董事在內之9名董事會成員，並成立審計委員會及薪資報酬委員會

2016年10月

成功開發和商品化Biocode 2500高速分析儀

2016年10月

Applied BioCode Corporation辦理現金增資共美金6.230百萬元

資料來源：公開說明書

三、經營理念

ABC-KY的核心經營理念為創新、嚴謹、務實與關懷。以公司自行發明的條碼磁珠平台技術開發多元體外檢測產品，以推動各檢測領域的進步，完善資源運用與分配，提升全民福祉。
四、未來展望
ABC-KY積極規劃及執行公司短中長期的業務計畫，除持續對外洽談授權，並自行開發分子診斷試劑，其中腸炎多元檢測產品18-Plex Gastrointestinal Pathogen Panel預計2017年臨床檢測完成後，將送件美國FDA進行醫療器材上市前審核。在18-Plex Gastrointestinal Pathogen Panel獲得FDA的上市許可後，ABC-KY將以同樣的模式複製後續的FDA體外診斷產品開發計畫，項目如下：
(一)短期業務發展計畫

1.呼吸道體外診斷試劑
2.性傳染病體外診斷試劑
(二)長期業務發展計畫
1.肺結核體外診斷試劑
2.肺炎體外診斷試劑
3.真菌體外診斷試劑


                                                                          

	主要業務項目：

ABC-KY核心業務為多元檢測平台技術之研發，以及檢測儀器與試劑之開發、生產、銷售等，為合作夥伴提供先進的數位生技與數位多元檢測方案。    
                                           

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	數位條碼磁珠
	數位條碼磁珠技術共有4,096個編碼號碼，每個磁珠可提供DNA、抗體或抗原的結合已用於與標的物專一性的結合辨識。
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	單一檢測樣本中，同時提供細菌、病毒、寄生蟲、賀爾蒙、過敏原、DNA、RNA或是蛋白質的多元檢測平台。可應用於學術研究、農業檢測、動物健康檢測及環境檢測等多元領域。
	6,525
	28.07

	光學分析儀
	本集團所開發之光學分析儀，主係包含BioCode 1000、BioCode 2500及BioCode MDx 3000，具有高靈敏度、搭配人性化操作軟體分析平台之特性。 
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	光學分析儀用於每個條形碼磁珠之解碼及螢光訊號之測量，為提供蛋白質及核酸類測試的檢測分析平台。而最新開發的Biocode MDx 3000光學分析儀則是一項全自動多元化檢測系統。


	14,305
	61.53

	技術權利金收入
	多元檢測平台技術之對外授權，所產生之技術權利金收入。
	平台技術可應用於多元領域，Applied BioCode已對外授權包含蛋白質研究領域、器官移植、癌症研究、自體免疫疾病等不同領域技術開發。
	  622
	2.67

	其他
	包含技術服務、銷售儀器零組件銷售等較小額收入。
	對合作夥伴技術支援或客製化商品服務，以及銷售儀器零組件等。
	 1,797
	7.73

	合     計
	23,249
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	2011年
	2012年
	2013年
	2014年
	2015年
	 2016年截
至11月份止
(自結數)

(註1)

	營業收入
	-
	-
	26,619
	15,187
	23,249
	12,294

	營業毛利
	-
	-
	2,019
	2,726
	6,241
	6,364

	毛利率(%)
	-
	-
	7.58
	17.95
	26.84
	51.77

	營業損益
	-
	-
	(83,358)
	(162,791)
	(221,370)
	(234,567)

	營業外收入及支出
	-
	-
	(125,907)
	86,697
	198,706
	(132,891)

	稅前損益
	-
	-
	(209,265)
	(76,094)
	(22,664)
	(367,458)

	本期損益
	-
	-
	(208,020)
	(71,172)
	(21,262)
	(367,458)

	每股盈餘（元）
	-
	-
	(9.86)
	(3.05)
	(0.80)
	(0.01)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	4.00

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

註2：2013~2015年度資料來源係經會計師查核之擬制性合併財務報告。

註3：依「財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心申請有價證券於證券商營業處所買賣之公開說明書應行記載事項準則」第19條第一項第二款規定，僅列最近三年度資料。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	2011年
	2012年
	2013年
	2014年
	2015年

	流動資產
	-
	-
	72,203
	274,407
	208,280

	不動產、廠房及設備
	-
	-
	12,716
	11,581
	16,983

	無形資產
	-
	-
	34,420
	33,232
	31,061

	其他資產
	-
	-
	75,216
	35,440
	54,669

	資產總額
	-
	-
	194,555
	354,660
	310,993

	流動
負債
	分 配 前
	-
	-
	8,506
	26,910
	27,129

	
	分 配 後
	-
	-
	8,506
	26,910
	27,129

	非流動負債
	-
	-
	15,124
	12,062
	13,546

	負債
總額
	分 配 前
	-
	-
	23,630
	38,972
	40,675

	
	分 配 後
	-
	-
	23,630
	38,972
	40,675

	歸屬於母公司業主之權益
	-
	-
	170,925
	315,688
	270,318

	股本
	-
	-
	212,103
	259,916
	284,841

	資本公積
	-
	-
	667,769
	816,223
	752,329

	保留
盈餘
	分 配 前
	-
	-
	(707,431)
	(778,603)
	(799,865)

	
	分 配 後
	-
	-
	(707,431)
	(778,603)
	(799,865)

	其他權益
	-
	-
	(1,516)
	18,152
	33,013

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	

	權益總額
	分 配 前
	-
	-
	170,925
	315,688
	270,318

	
	分 配 後
	-
	-
	170,925
	315,688
	270,318


註1：資料來源係2013~2015年度係經會計師查核之擬制性合併財務報告。
註2：依「財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心申請有價證券於證券商營業處所買賣之公開說明書應行記載事項準則」第 19 條第一項第二款規定，僅列最近三年度資料。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	2013年
	2014年
	2015年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	7.58
	17.95
	26.84

	
	流動比率(%)
	848.85
	1,019.72
	767.74

	
	應收帳款天數(天)
	40
	44
	55

	
	存貨週轉天數(天)
	135
	198
	143

	
	負債比率(%)
	12.15
	10.99
	13.08


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表
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